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0. Preambulo

Em momento anterior a profunda recessdo econdmica despoletada pela pandemia, a
subcapitalizacdo do tecido empresarial portugués e a persistente falha de mercado para
colmatar esta debilidade financeira, com consequéncias operacionais materialmente restritivas
e penalizadoras para a competitividade das empresas, ja haviam sido documentadas na
“avaliacdo ex-ante dos instrumentos financeiros de programas do Portugal 2020”. Conforme o
referido estudo, o hiato de financiamento “em matéria de empréstimos e equivalente situava-
se entre os 3.000 M€ e os 5.500 M€. O fosso de capitalizacdo das PME portuguesas estava
compreendido entre os 545 M€ e os 1.500 M€. O gap de financiamento de venture capital

situava-se entre 0s 292 e 659 M€”.

Tendo em conta o periodo superior a sete anos decorrido desde que foi elaborada a referida
avaliacdo ex-ante em 2014, bem como (a) o niumero de PME criadas desde entdo, (b) o
crescimento do PIB nacional e (c) o aumento da proporgao de PME que solicitaram crédito
bancario, pode-se assumir que o hiato de financiamento devera ser, atualmente, superior a

8.000 M€, em matéria de empréstimos, e superior a 2.000 M€, em matéria de capitalizacdo®.

Sob este enquadramento, e demais condicionalismos presentes na economia portuguesa, que
contribuem para um mercado de capitais pouco desenvolvido e até mesmo um financiamento
bancario as empresas em condi¢gdes pouco benéficas no contexto da Zona Euro, surgiu a
pandemia de Covid-19 que, por si e em resultado das necessarias medidas de contencdo para

assegurar a protecdo da saude publica, surtiu um efeito econémico devastador.

Concretamente, o sector empresarial depara-se atualmente, em pouco mais de um ano e meio,

com os seguintes novos desafios:

! Fontes (variagGes entre 2014 e 2019 aplicadas ao ponto médio do intervalo de resultados da analise ex-ante efetuada para o
Portugal 2020):

- Pordata: n2 PME em 2019 (1,33 milh&es) vs. 2014 (1,15 milhdes)

- INE: PIB a precos correntes em 2019 (213.949 M&€) vs. 2014 (173.054 M€)

- Comissdo Europeia, Survey on the Access to Finance of Enterprises 2019 e 2014: Proporgdo de PME que se candidataram a
crédito bancdrio nos ultimos seis meses em Portugal: 2019 (24%) vs. 2014 (18%)
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= Cerca de 21.800 M€ de crédito de empresas ndo-financeiras em moratéria, dos quais se
estima que cerca de 8.400 M€ pertenca aos setores mais afetados? pelos efeitos da

pandemia Covid-193;

= Cerca de 8.537 M€ de linhas de crédito com garantia de Estado, concedidas em resposta

a crise econdmica, despoletada pela Covid-19%;

= Uma quebra generalizada na faturacao alcancada pelas empresas nao financeiras de toda

a economia, face a 2019, com particular énfase nos setores mais afetados.

A criacdo do Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia (FACR) surge no contexto do PRR nacional e

encontra-se totalmente alinhada com os pilares 3 e 5 do MRR:

= Pilar 3 — Crescimento inteligente, sustentdvel e inclusivo, incluindo a coesdo econdémica,
o0 emprego, a produtividade, a competitividade, a investigacdo, o desenvolvimento e a

inovacdo e um mercado interno em bom funcionamento, com PME fortes;

= Pilar 5 — Saude e resiliéncia econdmica, social e institucional, com o objetivo de, entre
outros, aumentar a preparacao para situacdes de crise e a capacidade de resposta a

situacdes de crise.

Adicionalmente, tendo em conta os seus objetivos de (a) promog¢do do investimento na
investigacdo e inovacdo, (b) robustecer a posicao financeira das empresas, proporcionando-lhes
acesso a liquidez e solugdes de capital para combater os efeitos econdmicos nefastos da
pandemia Covid-19, (c) sustentar a economia e apoiar a recuperacdo subsequente, (d)
reforcando simultaneamente o investimento, bem como (e) apoiar o emprego de modo
sustentavel e com qualidade, (f) contribuindo para o acesso a liquidez por parte das empresas e
(g) para o reforco da competitividade das pequenas e médias empresas, o FACR representa mais
um e, de certa forma, particularmente importante elemento de resposta as Recomendagdes

Especificas dirigidas a Portugal (REP) pelo Conselho Europeu em 2019 e 2020:

= REP 1, corporizando “medidas necessarias para combater eficazmente a pandemia,

sustentar a economia e apoiar a recuperagao subsequente”;

2 Tal como definidos no Decreto-Lei n.2 22-C/2021, de 22 de margo
3 Dados do Banco de Portugal reportados ao final de julho de 2021

4 Montante total de operagdes contratadas no final de julho de 2021
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= REP 2, em matéria de “apoiar o emprego e atribuir prioridade as medidas que visem

preservar os postos de trabalho”;

= REP 3, especialmente quanto a “implementar medidas temporarias destinadas a
proporcionar o acesso a liquidez por parte das empresas, em especial pequenas e médias

empresas”.

O Programa corresponde a um instrumento de investimento direto pelo FACR em Beneficidrios

Finais, tendo sido disponibilizadas as seguintes janelas de investimento:

a. Janela A: Instrumento disponibilizado em condicbes de mercado, ou seja, o
investimento do FACR é obrigatoriamente acompanhado por um coinvestidor privado,
que aporte um montante de, pelo menos, 30% da ronda de investimento, com o periodo

de investimento a terminar a 31/12/2022;

b. Janela B: Instrumento disponibilizado ao abrigo do Quadro Temporario de Auxilio

Estatal, ou outro que se aplique, cujo periodo de investimento terminou a 30/06/2022.

As carateristicas inovadoras deste instrumento, que permite uma capitalizacdo direta das
empresas, revestem-no de uma maior complexidade, resultando num processo progressivo de

adesdo pelas empresas e empresarios, que leva o seu tempo.

A maior tracdo do instrumento, conjugada com o tempo necessdario para permitir fechar as
operacdes, justificam um periodo de investimento alargado que permita apoiar todas as

empresas elegiveis que solicitem investimento ao abrigo do FACR.

No final de 2022 foi efetuada uma republicagdo do Aviso para alteracdo do Periodo de
Investimento previsto no ponto 8 da Ficha de Produto da Janela A do Programa de

Recapitalizagdo Estratégica para 30/06/2023.

Na republicacdo de 29 de junho de 2023 foi reajustado o periodo de investimento da Janela A
do Programa de Recapitalizacdo Estratégica para 31/12/2023, alinhando com o periodo de
investimento do Programa de Coinvestimento Deal-by-Deal. Adicionalmente, atendendo a que
a dotacdo do Programa, inicialmente fixada nos €400 milhdes, se revelou de dimensao muito
superior a procura que o instrumento tem vindo a registar, reajustou-se a dotacdo para os €200

milhoes.
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Numa tentativa de aumentar a atratividade do Programa e de diminuir as barreiras a entrada,
eliminou-se a necessidade de a empresa cumprir com pelo menos 3 de 5 indicadores econémico-
financeiros para demonstrar a sua viabilidade sendo, no entanto, efetuada a andlise da

viabilidade do projeto ao nivel de uma analise multidisciplinar.

Em republicacdo datada de 3 de maio de 2024 o BPF procedeu ao ajustamento do investimento
do Programa de Coinvestimento para 31/12/2025, no &mbito da reprogramacéo do Plano de

Recuperacdo e Resiliéncia (PRR) de Portugal.

Até a data, foi entregue a beneficiarios finais pelo Programa de Deal by Deal 20,4 milhdes de
euros, para um objetivo de 200 milhdes de euros, pelo que se verifica a necessidade de
proceder a alteracdo do Aviso e da Ficha de Produto de forma a introduzir mecanismos que
permitam acelerar a execucdo do investimento, mantendo a transparéncia do processo e

assegurando a viabilidade financeira e elegibilidade dos beneficidrios finais,

E entendimento do BPF que este desiderato serd alcancado através da intervengdo de
consultoras que manifestem interesse na apresentacao ao BPF de candidaturas, regularmente
instruidas, por parte de empresas e respetivos coinvestidores que pretendam celebrar
contratos de financiamento/investimento no ambito dos referidos Programas, na sequéncia

da aprovacdo pelo BPF.

Com a presente republicacdo pretende-se (i) estabelecer a possibilidade de qualquer
consultora ser habilitada para o efeito, mediante um procedimento de verificacdo do
cumprimento dos requisitos pré-definidos pelo BPF e (ii) regular os termos da apresentacao de

candidaturas por parte das consultoras e a respetiva remuneragao.

Acresce que, foram eliminadas as referéncias a Janela B cujo periodo de investimento terminou

em 2022.
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1. Objetivos e prioridades

= Estimular o crescimento sustentavel de longo prazo da economia portuguesa, o qual tera
de responder simultaneamente a prioridade europeia da dupla transicdo para uma
sociedade mais ecoldgica e mais digital, sendo estas prioridades assumidas como os
principais motores para a recuperagao econdémica e social do conjunto da economia

europeia;
= Reduzir o défice estrutural de capitaliza¢cdo do tecido empresarial portugués;

= Colmatar a delapidagao de capitais préprios durante a crise pandémica em empresas nao-

financeiras relevantes e de potencial impacto futuro significativo.

2. Tipologia de operacdes financiadas no ambito do
presente aviso

Instrumento disponibilizado em condi¢des de mercado

= O FdCR pode investir através dos seguintes instrumentos financeiros, os quais terdo que

ser detalhados na proposta apresentada a este programa de investimento:

i Instrumentos de capital, incluindo ac¢Ges ordinarias ou preferenciais, ndo
tomando, no momento do investimento inicial, participacdes iguais ou
superiores a 50% do capital social ou dos direitos de voto da empresa investida;

e/ou

ii. Instrumentos de quase-capital, incluindo obrigacdes convertiveis (ou outros
instrumentos hibridos, tais como empréstimos participativos), que gerem uma
rentabilidade anual minima de 2% para maturidades até 5 anos (inclusive) ou

de 3% para maturidades superiores a 5 anos (exclusive);

= Durante a negociacdo tera que ser acordado um mecanismo de saida credivel para o FACR,

devendo ser avaliados os seguintes:

i. recompra pela equipa de gestao;
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ii. opcdo de venda do FACR sobre os Coinvestidores ou uma venda em mercado através
de mecanismos alternativos como drag along, tag along, private placement ou ainda

em IPO;

iii. opcdo de compra concedida pelo FACR aos Coinvestidores, a ser exercida num
determinado prazo apds a concretizagdo do investimento, cujo preco de exercicio
corresponda a obtencdo de determinada taxa interna de rentabilidade (TIR) para o

FACR, sendo definidos os seguintes patamares crescentes de TIR ao longo do tempo:
v Exercicio até ao 42 aniversario da realizacdo do investimento: 4%;

v Exercicio apds o 42 e antes do 62 aniversdrio da realiza¢do do investimento:

6%,;
iv. Em casos excecionais, devidamente justificados, nomeadamente dado o interesse
estratégico do Beneficidrio Final ou da operacdo de investimento, a op¢do de compra

referida no ponto anterior podera ser concedida por periodos mais prolongados e

com uma TIR inferior.

Condicdes de acesso e de elegibilidade dos
Beneficiarios Finais e dos Intermediarios Financeiros

Condigoes de elegibilidade dos Beneficiarios Finais

Empresas legalmente constituidas a data de concretizacdo da operagao;

Plano de negdcios adequado as condigbes macroecondmicas atuais, que sustentem a
viabilidade operacional e financeira da empresa no médio/longo prazo apds a realizacdo
do investimento. A viabilidade operacional considera-se adequadamente demonstrada
caso resulte do plano de negdécios um crescimento do volume de negdcios ou do EBITDA
no cOmputo geral do horizonte temporal contemplado. A viabilidade financeira considera-
se adequadamente demonstrada caso resulte do plano de negdcios um racio anual médio

de cobertura do servico da divida (incluindo amortizagdo de capital e encargos com juros)
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de médio e longo prazo, calculada tendo por base o EBITDA, minimo de 1,5x, num cenario

central, e de 1,4x num cenario adverso;
= Sjtuacdo contributiva regularizada perante a Administracdo Fiscal e a Seguranca Social;

= Poderem legalmente desenvolver as atividades no territdrio nacional e pela tipologia de

operacgdes e investimentos a que se candidatam’;

= Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovagdo da candidatura, os meios técnicos,
fisicos e financeiros e os recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da operac¢ao

ou projeto de investimento’;

= Terem a situacdo regularizada em matéria de reposi¢des, no ambito dos financiamentos

por Fundos Europeus?;

= Nao terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violagdo da
legislacdo sobre trabalho de menores e discriminagdo no trabalho e emprego,

nomeadamente em funcdo do sexo, da deficiéncia e de risco agravado de saude>;
= Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislac3o aplicavel?;

= N3o se tratar de empresas sujeitas a uma injuncao de recuperacgao, ainda pendente, na
sequéncia de uma decisdo anterior da Comissdo Europeia que declara um auxilio ilegal e
incompativel com o mercado interno, conforme previsto na alinea a) do n2 4 do artigo 1¢

do Regulamento (UE) n? 651/2014, de 16 de junho?;

= Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissao
Europeia, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de
certificagdo e comprometerem-se a fornecer todos os elementos necessarios ao
acompanhamento da operac¢do pelo FACR e pelas estruturas de acompanhamento do PRR

de forma continua?;

= Cumprirem com a obrigacdo de registo no Registo Central do Beneficiario Efetivo;

8Validac3o a efetuar através de apresentagdo de declarac3o pelo Beneficidrio Final, conforme minuta
prevista no Anexo IV da Ficha de Produto. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e

complementada pelo BPF.
’ Funded by the
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N3do se encontrarem referenciados em listas oficiais relacionadas com a prevencao de

branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo publicadas pelo Conselho de

Seguranca das Nac¢des Unidas ou pela Unido Europeia;

Cumprirem os requisitos europeus em matéria ambiental, designadamente o principio de

N

“Nao Prejudicar Significativamente” e, quando aplicavel, submeterem-se a “Afericdo de

Sustentabilidade:

N3o sdo elegiveis as empresas que desempenhem, exclusivamente, atividades tal

como descritas no Anexo | da Ficha de Produto;

Para potenciais Beneficiarios Finais que obtenham, pelo menos, 50% das suas
receitas a partir de atividades enumeradas no Anexo | da Ficha de Produto, a
elegibilidade fica condicionada a apresentacdo e a obrigacdo de cumprimento de

planos para a transicdo ecoldgica;

Para operagdes de montante superior a 10 M€, as empresas terdao que ser objeto de
(e suportar os custos com) uma aferi¢cdo de sustentabilidade, desenvolvida em linha
com as orientacdes técnicas recomendadas no ambito do InvestEU, que demonstre

o cumprimento do principio de “N&o Prejudicar Significativamente”;

Em qualquer caso, os contratos a estabelecer com Beneficiarios Finais incluirdo
cldusulas com declara¢bes e garantias confirmando o cumprimento da legislacdo

aplicavel a atividade em causa;

Os Beneficiarios Finais tém, de acordo com a aplicabilidade a sua atividade operacional e

volume de negdcios, que estar em situacdo de cumprimento da legislacdo nacional e

europeia, em particular a legislacdo ambiental®.

B. Condigdes de elegibilidade dos Coinvestidores

Estarem legalmente constituidos a data de concretizagao da operacao;

Situacdo contributiva regularizada perante a Administracao Fiscal e a Segurancga Social;

6 Validagdo a efetuar através de apresentagdo de declaracdo pelo Beneficidrio Final, conforme minuta prevista no Anexo IV da
Ficha de Produto. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e complementada pelo BPF.
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= Cumprirem com a obrigacdo de registo no Registo Central do Beneficiario Efetivo;

= N3o se encontrarem referenciados em listas oficiais relacionadas com a prevencao de
branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo publicadas pelo Conselho de

Seguranca das Nag¢des Unidas ou pela Unido Europeia;

= Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e pela tipologia de

operacdes e investimentos a que se candidatam’;

= Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios técnicos,
fisicos e financeiros e os recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da

operacio'};

= Se aplicdvel, terem a situagdo regularizada em matéria de reposi¢des, no ambito dos

financiamentos por Fundos Europeus'?;

= Nao terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violagdo da
legislacdo sobre trabalho de menores e discriminacdo no trabalho e emprego,

nomeadamente em funcdo do sexo, da deficiéncia e de risco agravado de saltdel?;

= N3o se tratar de empresas sujeitas a uma injuncao de recuperacgao, ainda pendente, na
sequéncia de uma decisdo anterior da Comissdo Europeia que declara um auxilio ilegal e
incompativel com o mercado interno, conforme previsto na alinea a) do n? 4 do artigo 12

do Regulamento (UE) n? 651/2014, de 16 de junho®?;
= Poderem operar no Espaco Europeu'’;

= Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissdo
Europeia, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de
certificagdo e comprometerem-se a fornecer todos os elementos necessdrios ao
acompanhamento da operac¢do pelo FACR e pelas estruturas de acompanhamento do PRR

de forma continua®%;

= Caso recorram a outros instrumentos de natureza publica ou tenham beneficiado de
financiamentos com origem em Fundos Europeus para investir em parceria com o FdCR,

deve ser assegurado o cumprimento de todas as normas nacionais e europeias,

7 Validagdo a efetuar através de apresentagdo de declaracdo pelo Coinvestidor, conforme minuta prevista no Anexo Ill da Ficha de
Produto. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e complementada pelo BPF.
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nomeadamente as que impliquem limites de acumulacdo de Auxilios de Estado ou limites

de comparticipacdo dos Fundos Europeus?;

= Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislacdo aplicével®.

4. Area geografica de aplicacdo

O FdCR so poderd investir em empresas com sede em Portugal Continental e llhas.

5. Regras e limites a elegibilidade de despesas

De acordo com as condig¢des de elegibilidade previstas na Ficha de Produto.

6. Taxa de financiamento e limite do apoio

Financiamento maximo por Instrumento disponibilizado em condi¢des de mercado

= A titulo de condi¢do preferencial, o montante de investimento/financiamento do FACR

em cada empresa ndo devera exceder 10 M€;

= O montante deverd estar alinhado com as necessidades de investimento/financiamento
que resultem de um plano de negdcios adequado as condicdes macroecondmicas atuais
e que sustentem a viabilidade operacional e financeira da empresa no médio/longo prazo

apos a realizagdo do investimento;

= Excecionalmente, o montante de investimento/financiamento do FACR em cada empresa
podera ser superior a 10 M€, mas nunca superior a 100 M€, sujeito a apresentacdo de

justificacdo detalhada para o aumento do montante de investimento.

8 Validagdo a efetuar através de apresentagdo de declaracdo pelo Coinvestidor, conforme minuta prevista no Anexo Ill da Ficha de
Produto. A referida minuta, quando justificavel, pode ser ajustada e complementada pelo BPF.
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7. Dotacao do fundo a conceder

= A dotacdo deste instrumento financeiro é de até 200 M€, através de fundos do FACR;

= A dotagdo pode revista, a qualquer momento, pelo Banco Portugués de Fomento, S.A.

enquanto Entidade Gestora do FdCR.

8. Modo de apresentacao das candidaturas

As candidaturas deverao ser submetidas, totalmente instruidas, pelos Beneficiarios Finais para

o endereco de email fdcr@bpfomento.pt, apds consulta da Ficha de Produto detalhada e

restantes documentos de suporte a candidatura.

9. Angariacao de Operacoes

A. Habilitagdo das consultoras

Sem prejuizo da candidatura direta de Beneficidrios Finais (BF), podem ser apresentadas
candidaturas de Beneficidrios Finais e respetivos Coinvestidores através de entidades que

desenvolvam a atividade de consultoria (“Consultoras”), até 1 de setembro de 2025.

As Consultoras que cumpram os requisitos de elegibilidade previstos no Anexo V da Ficha de
Produto podem habilitar-se via email FdCR@bpfomento.pt, devendo apresentar

documenta¢dao comprovativa da elegibilidade.
Os direitos e deveres reciprocos das consultoras habilitadas e do BPF, assim como os demais

termos do seu relacionamento, constam de contrato de adesdo a celebrar entre as partes,

apos respetiva habilitacdo, nos termos previstos no Anexo VI da Ficha de Produto.
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A. Procedimento de apresentacao de candidaturas

As candidaturas devem ser apresentadas ao BPF mediante comunicacdo formal via email
FACR@bpfomento.pt, considerando-se como data de submissdo da candidatura o momento

da sua submissdo devidamente instruida, apds validagdo pelo BPF.

A Consultora devera instruir cada uma das candidaturas submetidas com os elementos

identificados no Anexo VIl da Ficha de Produto.

A Consultora devera estar disponivel e responder no prazo maximo de 10 dias aos pedidos

de esclarecimentos ou documentac¢do adicional efetuados pelo BPF.
As candidaturas sao rejeitadas:

e Se acandidatura ndo se encontrar instruida nos termos previstos no Aviso e na Ficha de
Produto;

e Se ndo apresentar algum dos elementos necessarios a sua analise e apreciagdo.

Se a deficiéncia da candidatura for suscetivel de suprimento ou corre¢do, a decisdo de
rejeicdo nao sera proferida sem que a Consultora apresentante seja notificada para suprir

ou corrigir as desconformidades, dispondo para o efeito do prazo maximo de 10 dias Uteis

Apds admissdo da candidatura, o BPF procederd, em representacdo do FACR, a respetiva
analise, a validacdo do cumprimento das condices de elegibilidade do Beneficiario Final e
da operacgdo, assim com a avaliacdo do mérito e risco do beneficidrio final, de acordo com

o Aviso e a Ficha de Produto, cuja decisdo final sera comunicada ao Consultor.

Sem prejuizo do nimero anterior, para opera¢des em que o montante investido pelo FACR
seja superior ou igual a 2.000.000€, a operacdo é ainda objeto de parecer prévio da

Comissdo Técnica de Investimento do FACR.

Para efeitos de elegibilidade, a candidatura tem de obter uma avaliagdo minima de 1,7 de

acordo com a matriz de avaliagdo prevista no Anexo Il Critérios de Sele¢dao do Aviso.

O FdCR efetua KYC e respetiva avaliacdo em termos de Conformidade do Beneficidrio Final.
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O BPF reserva-se o direito de, a qualquer momento, encerrar o processo de aceitacao de

novas candidaturas, continuando até ao seu termo os procedimentos ja iniciados.

10. Critérios de selecdo dos Beneficiarios Finais

= Aselecdo dos Beneficiarios Finais serd efetuada através da aferi¢ao da proposta de acordo

com um conjunto de indicadores que visam confirmar a sua natureza estratégica;
= A matriz de selegao dos Beneficiarios Finais encontra-se no Anexo |l da Ficha de Produto;

= Apenas serdo selecionados para efeitos de investimento, os Beneficidrios Finais que
obtenham uma pontuacao global igual ou superior a 1,7 (mediante a aplicacdo da matriz

de selegdo que se encontra no Anexo Il da Ficha de Produto);

= A proposta devera ser instruida com toda a informacdo necessdria para permitir uma
analise e aferigdo do cumprimento dos critérios de elegibilidade e a avaliagdo de acordo

com a matriz de selecao;

= Em caso de insuficiéncia de fundos para executar todas as operacdes em andlise, serd
dada preferéncia aos projetos que registem um menor desvio percentual médio
ponderado (para todas as categorias de trabalho) entre remuneragées de colaboradores

do sexo masculino e feminino, por categoria;

= Reserva-se o direito da Entidade Gestora poder, a qualquer momento, encerrar o

processo de aceitagdo de novas propostas de investimento.
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11. Identificacdo das entidades que intervém no processo
de decisdo do financiamento

As entidades envolvidas sdo o BPF e, sempre que aplicavel, a Comissdo Técnica de Investimento

do FdCR.

12. Prazo para apresentacao de candidaturas

O prazo para apresentacdo de propostas vigora até decisdo do BPF de encerrar o processo de

aceitacdo de novas propostas de investimento.

13. Procedimentos de analise e decisao de candidatura

As candidaturas apresentadas serdo alvo de analise pelo BPF. Para investimento em empresas
de montante superior a 2 M€ a proposta de investimento sera alvo de parecer ndo vinculativo

pela Comissdo Técnica de Investimento do FACR. A decisdo final serd tomada pelo BPF.

14. Contratualizacao

A contratualizagdo das operag¢des de investimento que venham a ser selecionadas far-se-a via
subscricdo de acordo de investimento entre o FACR, a empresa e, quando aplicavel, os

coinvestidores.

15. Metodologia de pagamento do apoio financeiro

A definir no contrato de investimento a celebrar entre as partas.
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16. Tratamento de Dados Pessoais

A entidade responsavel pelo tratamento dos dados é o Banco Portugués de Fomento, S.A., com

sede na Rua Prof. Mota Pinto, 42F, 29, Sala 211, 4100-353 Porto, Portugal.

A finalidade subjacente ao tratamento de dados é o cumprimento das obrigacdes legais que
recaem sobre o Banco ao abrigo das medidas de Combate ao Branqueamento de Capitais e ao

Financiamento do Terrorismo — Lei n.2 83/2017, de 18 de agosto.

Os destinatarios dos dados disponibilizados através da Ficha de Identificacio sdo os
colaboradores do Banco responsaveis por garantir o cumprimento das obrigacGes legais ao
abrigo das medidas de Combate ao Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do
Terrorismo, podendo o Banco recorrer a entidades terceiras para armazenamento da

informacgdo, em conformidade com o Regulamento Geral da Protecao de Dados.

O preenchimento da Ficha de Identificagdo é obrigatério nos termos e em cumprimento do

disposto na Lei n.2 83/2017, de 18 de agosto.

Todos os dados pessoais serdao processados de acordo com o Regulamento Geral de Protecado
de Dados (RGPD), aprovado pelo Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de abril de 2016, relativo a protecdo das pessoas singulares no que diz respeito
ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados, em vigor desde 25 de maio
de 2018 e que revoga a Diretiva 95/46/CE, de 24 de outubro de 1995, de 24 de outubro, e Lei
n.2 58/2019, de 8 de agosto, que assegura a execucdo na ordem juridica nacional daquele

mesmo Regulamento.

Os direitos de acesso e de retificacdo conferidos pela Lei, poderao ser exercidos pelo titular dos
dados mediante pedido escrito dirigido ao Encarregado da Protecdo de Dados, através de e-mail

— protecao.dados.pessoais@bfomento.pt — ou carta registada.

17. Publicitacdao dos apoios

Deve ser dado cumprimento aos requisitos de informacdo, comunicacao e publicidade relativos
a origem do financiamento, de acordo com o disposto no n.2 2 do artigo 34.2 do Regulamento
(UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho de 12 de fevereiro de 2021, que criou o

Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia, e em conformidade com as normas emitidas pela
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EMRP na Orientacdo Técnica n.2 5/2021 (Guia de Informacdo e Comunica¢do para os

beneficidrios do PRR).

18. Ponto de contacto

Para informacgdes e esclarecimento de duvidas: fdcr@bpfomento.pt

Para consulta de informacdo sobre o FACR:

e https://www.bpfomento.pt/pt/catalogo/fundo-de-capitalizacao-e-resiliencia/

e https://recuperarportugal.gov.pt/candidaturas-prr/

Anexo: Ficha de Produto do Programa de Recapitalizacdo Estratégica

Goncgalo Regalado Teresa Filza
(Presidente da Comissdo Executiva) (Administradora Executiva)
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Ficha de Produto
Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia
Programa de Recapitalizacdo Estratégica

DS EE N [N eLs[VileMl Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia (FACR) / Programa de Recapitalizacdo Estratégica
/ Instrumento
Financeiro (IF)

Janela A: Instrumentos disponibilizado em condicGes de mercado

SlileETe NSl E=Ne [(NIZM Banco Portugués de Fomento, S.A. (BPF)

Finalidade do IF = Reforcar a solvéncia das empresas estratégicas que desenvolvam atividade em territério nacional e que
tenham sido afetadas pelo impacto da doenca COVID 19;

= Contribuir para a solucao do problema de subcapitalizacéo do tecido empresarial portugués, promovendo o
aumento da autonomia financeira de empresas estratégicas;

= Colmatar a falha de mercado no que diz respeito a acesso a instrumentos financeiros e de capital por parte
de empresas estratégicas;

= Fomentar o investimento de empresas estratégicas para o relancamento da economia;

= Apoiar a consolidacao empresarial em setores estratégicos, atendendo a que o mercado se encontra
fortemente fragmentado;

= Promover a resiliéncia financeira do tecido econémico portugués, conferindo-lhe as ferramentas para
corresponder aos desafios das prioridades europeias e nacionais da dupla transi¢éo climatica e digital.

Estes objetivos ndo sdo necessariamente cumulativos.
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Representacéo = |nvestimento/Financiamento do FACR direto em Beneficiarios Finais (a par do Investidor Privado) em
Esquematica conformidade com Teste do Operador de Mercado, conforme previsto nas Risk Finance Guidelines?.
Investidores
Privados
<70% >30%
Beneficiarios Finais
Objetivos e impacto = Estimular o crescimento sustentavel de longo prazo da economia portuguesa, o qual tera de responder

simultaneamente a prioridade europeia da dupla transi¢céo para uma sociedade mais ecolégica e mais digital,
sendo estas prioridades assumidas como 0s principais motores para a recuperagcao econémica e social do
conjunto da economia europeia;

= Reduzir o défice estrutural de capitalizacéo do tecido empresarial portugués;

= Colmatar a delapidacdo de capitais proprios durante a crise pandémica em empresas nao-financeiras
relevantes e de potencial impacto futuro significativo.

VI IENCR IS CN I " A dotacdo deste instrumento financeiro € de até 200 M€, através de fundos do FACR;
olF = A dotacdo pode ser revista, a qualguer momento, pela Entidade Gestora.

Duracé&o do IF = A duracéo do instrumento financeiro sera de até 10 anos;

= Excecionalmente, quando devidamente justificado, nomeadamente dado o interesse estratégico e a
impossibilidade de prever uma saida no prazo definido no ponto anterior, as operacdes poderao prever
prazos mais longos.

Periodo de = O periodo de investimento termina no dia 31/12/2025, podendo ser prorrogado mediante deciséo da
Investimento Entidade Gestora, de acordo com o disposto na Politica de Investimento do FACR.

1 Comunicagéo da Comissdo Europeia de 22 de janeiro de 2014 “Orientacfes relativas aos auxilios estatais que visam promover os investimentos de financiamento
de risco” (2014/C 19/04)
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Colnvestidores = S3o Coinvestidores do FACR sociedades nao financeiras, bancos ou instituicdes promocionais ou entidades
visadas pela Lei n® 18/2015, de 4 de marco;

= Concretamente, podem ser Coinvestidores as entidades que:

o Participem em operacdes de investimento de capital ou quase-capital em parceria com o
FACR, devendo corresponder a um dos tipos de entidades previstas no artigo 1° do
Regime Juridico do Capital de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento
Especializado, aprovado pela Lei n°® 18/2015, de 4 de marco, designadamente sociedades
de capital de risco, sociedades gestoras de fundos de capital de risco, sociedades de
investimento em capital de risco, fundos de capital de risco, incluindo os “EUVECA”,
investidores em capital de risco, sociedades de empreendedorismo social, fundos de
empreendedorismo social, incluindo os “EUSEF”, sociedades de investimento alternativo
especializado, sociedades de investimento mobilidrio para fomento da economia (SIMFE),
sociedades de titularizac@o de créditos, grupos de participantes em plataformas de
financiamento colaborativo, organismos de investimento alternativo especializado de
créditos, instituicdes de crédito, sociedades de investimento e sociedades financeiras;

o Outras entidades que possam participar no capital de empresas em Portugal e tenham ja
realizado, ou possam realizar, operacdes de investimento, nomeadamente empresas nédo
financeiras, investidores informais de capital de risco (business angels) ou o0 Grupo Banco
Europeu de Investimento (BEI), nomeadamente o Fundo Europeu de Investimento (FEI).

Condicdes de = Estarem legalmente constituidos a data de concretizacdo da operacao;
Elegibilidade dos = Situag&o contributiva regularizada perante a Administracdo Fiscal e a Seguranga Social;
Coinvestidores = Cumprirem com a obrigacdo de registo no Registo Central do Beneficiario Efetivo;

= N&o se encontrarem referenciados em listas oficiais relacionadas com a prevencdo de branqueamento de
capitais e financiamento ao terrorismo publicadas pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas ou pela
Unido Europeia;

= Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e pela tipologia de operacdes e
investimentos a que se candidatams;

= Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios técnicos, fisicos e financeiros e
0s recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da operacaos;

= Se aplicavel, terem a situacédo regularizada em matéria de reposicdes, no ambito dos financiamentos por
Fundos Europeuss;
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= Nao terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violacédo da legislacéo sobre
trabalho de menores e discriminacao no trabalho e emprego, nomeadamente em funcéo do sexo, da
deficiéncia e de risco agravado de saude?;

= Nao se tratar de empresas sujeitas a uma injungéo de recuperacdo, ainda pendente, na sequéncia de uma
decisédo anterior da Comissé@o Europeia que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno,
conforme previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n°® 651/2014, de 16 de junho;

= Poderem operar no Espaco Europeu?;

= Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comisséo Europeia, pelo
Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificacdo e comprometerem-se a
fornecer todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacéo pelo FACR e pelas estruturas de
acompanhamento do PRR de forma continua;

= Caso recorram a outros instrumentos de natureza publica ou tenham beneficiado de financiamentos com
origem em Fundos Europeus para investir em parceria com o FACR, deve ser assegurado o cumprimento de
todas as normas nacionais e europeias, nomeadamente as que impliguem limites de acumulacao de Auxilios
de Estado ou limites de comparticipacdo dos Fundos Europeus?;

= Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislacao aplicavel*.

Modelo de partilha de = Tendo em vista a implementacdo de um modelo assente em condi¢cdes de mercado, em que € afastada a
RiscO com 0s figura dos auxilios de Estado, a operacéo de Investimento/Financiamento devera ser efetuada pari passu ou
mais favoravel para o FACR face aos investidores privados.

Coinvestidores

=N el e = O montante agregado alocado pelo FACR a cada Coinvestidor, ao abrigo do Programa de Recapitalizacédo
por Coinvestidor Estratégica, ndo podera ultrapassar os 100 M€.

Custos e Taxas de n.a.
Gestao

Distribuic&o de = Os proveitos serdo distribuidos entre o FACR e os investidores privados, sendo a distribui¢cdo pari passu ou
Proveitos mais favoravel para o FACR face aos investidores privados.

2 Validagéo a efetuar através de apresentacio de declaracéo pelo Coinvestidor, conforme minuta prevista no Anexo lll. A referida minuta, quando justificavel, pode
ser ajustada e complementada pelo BPF
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= Os Beneficiarios Finais das operacées de investimento do FACR devem ser empresas nao financeiras

estratégicas viaveis® que desenvolvam atividade em territério nacional.

= Com excecdo das atividades e setores identificados no ponto 17, a politica de investimento do instrumento

nao se encontra sujeita a restricdes setoriais.

= As atividades e os setores excluidos encontram-se listados no Anexo |.

= O FdCR s6 podera investir em empresas com sede em Portugal.

* O FdCR pode investir através dos seguintes instrumentos financeiros, os quais terdo que ser detalhados na
proposta apresentada a este programa de investimento:

o0 Instrumentos de capital, incluindo ac6es ordinarias ou preferenciais, ndo tomando, no momento do
investimento inicial, participagdes iguais ou superiores a 50% do capital social ou dos direitos de voto
da empresa investida; e/ou

o Instrumentos de quase-capital, incluindo obrigacdes convertiveis (ou outros instrumentos hibridos, tais
como empreéstimos participativos), que gerem uma rentabilidade anual minima de 2% para
maturidades até 5 anos (inclusive) ou de 3% para maturidades superiores a 5 anos (exclusive);

= Durante a negociacao tera que ser acordado um mecanismo de saida credivel para o FACR, devendo ser
avaliados os seguintes:

0 recompra pela equipa de gestao;

0 opcéao de venda do FACR sobre os Coinvestidores ou uma venda em mercado através de mecanismos
alternativos como drag along, tag along, private placement ou ainda em IPO;

0 opcéo de compra concedida pelo FACR aos Coinvestidores, a ser exercida num determinado prazo
apos a concretizacao do investimento, cujo prego de exercicio corresponda a obtencéo de
determinada taxa interna de rentabilidade (TIR) para o FACR, sendo definidos os seguintes patamares
crescentes de TIR ao longo do tempo:

3 A viabilidade econémica das empresas é verificada através da afericdo a efetuar pelo BPF, enquanto entidade gestora do FACR, no ambito da analise
multidisciplinar e de acordo com os procedimentos internos instituidos.
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= Exercicio até ao 4° aniversario da realizacao do investimento: 4%;
= Exercicio apos o 4° e antes do 6° aniversario da realizacao do investimento: 6%;

0 Em casos excecionais, devidamente justificados, nomeadamente dado o interesse estratégico do
Beneficiario Final ou da operacéo de investimento, a op¢cédo de compra referida no ponto anterior
podera ser concedida por periodos mais prolongados e com uma TIR inferior.

Condicbes de = Empresas legalmente constituidas a data de concretizacdo da operagéo;

Elegibilidade dos Para empresas que fagam parte de um grupo empresarial, a afericdo pode ser efetuada com recurso as
Beneficiarios Finais contas consolidadas do grupo;

= Plano de negdcios adequado as condicdes macroeconomicas atuais, que sustentem a viabilidade
operacional e financeira da empresa no médio/longo prazo apos a realizagéo do investimento. A viabilidade
operacional considera-se adequadamente demonstrada caso resulte do plano de negécios um crescimento
do volume de negdcios ou do EBITDA no computo geral do horizonte temporal contemplado. A viabilidade
financeira considera-se adequadamente demonstrada caso resulte do plano de negécios um racio anual
médio de cobertura do servico da divida (incluindo amortizacdo de capital e encargos com juros) de médio e
longo prazo, calculada tendo por base o EBITDA, minimo de 1,5, num cenario central, e de 1,4x num
cenério adverso;

= Situagéo contributiva regularizada perante a Administracdo Fiscal e a Seguranga Social;

= Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e pela tipologia de operacdes e
investimentos a que se candidatams;

= Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacdo da candidatura, os meios técnicos, fisicos e financeiros e
0s recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da operacdo ou projeto de investimento?;

= Terem a situacdo regularizada em matéria de reposi¢des, no ambito dos financiamentos por Fundos
Europeus?;

= N&o terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violagédo da legislacéo sobre
trabalho de menores e discriminacdo no trabalho e emprego, nomeadamente em fungéo do sexo, da
deficiéncia e de risco agravado de saude?;

= Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislacdo aplicavel®;

= Nao se tratar de empresas sujeitas a uma injun¢éo de recuperacédo, ainda pendente, na sequéncia de uma
decisédo anterior da Comissédo que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno, conforme
previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n° 651/2014, de 16 de junho?;

= Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comisséo Europeia, pelo
Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificagdo e comprometerem-se a
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fornecer todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacao pelo FACR e pelas estruturas de
acompanhamento do PRR de forma continua;

Cumprirem com a obrigagdo de registo no Registo Central do Beneficiario Efetivo;

N&o se encontrarem referenciados em listas oficiais relacionadas com a prevencéo de branqueamento de
capitais e financiamento ao terrorismo publicadas pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas ou pela
Unido Europeia;

Cumprirem os requisitos europeus em matéria ambiental, designadamente o principio de “N&o Prejudicar

Significativamente” e, quando aplicavel, submeterem-se a “Afericao de Sustentabilidade:

o Na&o sao elegiveis as empresas que desempenhem, exclusivamente, atividades tal como descritas no
Anexo I;

o Para potenciais Beneficiarios Finais que obtenham, pelo menos, 50% das suas receitas a partir de
atividades enumeradas no Anexo |, a elegibilidade fica condicionada a apresentagéo e a obrigacéo de
cumprimento de planos para a transi¢éo ecoldgica;

o0 Para operac6es de montante superior a 10 M€, as empresas terdo que ser objeto de (e suportar 0s
custos com) uma afericao de sustentabilidade, desenvolvida em linha com as orientacdes técnicas
recomendadas no ambito do InvestEU, que demonstre o cumprimento do principio de “Nao Prejudicar
Significativamente”;

o Em qualquer caso, os contratos a estabelecer com Beneficiarios Finais incluirdo clausulas com
declaracGes e garantias confirmando o cumprimento da legislacao aplicavel a atividade em causa,;
Os Beneficiarios Finais tém, de acordo com a aplicabilidade a sua atividade operacional e volume de

negocios, que estar em situacdo de cumprimento da legislagdo nacional e europeia, em particular a
legislagédo ambiental®.

A selecéo dos Beneficiarios Finais sera efetuada através da afericdo da proposta de acordo com um
conjunto de indicadores que visam confirmar a sua natureza estratégica;

A matriz de selecdo dos Beneficiarios Finais encontra-se no Anexo Il ao presente documento;

Apenas serdo selecionados para efeitos de investimento, os Beneficiarios Finais que obtenham uma
pontuacao global igual ou superior a 1,7 (mediante a aplicacdo da matriz de selecéo que se encontra no
Anexo II). De realcar que o cumprimento da elegibilidade ndo garante a aprovacao da proposta.

4 Validacéo a efetuar através de apresentagiio de declaracéo pelo Beneficiario Final, conforme minuta prevista no Anexo IV. A referida minuta, quando justificavel,
pode ser ajustada e complementada pelo BPF
5 validacéo a efetuar através de apresentagiio de declaracéo pelo Beneficiario Final, conforme minuta prevista no Anexo IV. A referida minuta, quando justificavel,
pode ser ajustada e complementada pelo BPF
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= A proposta devera ser instruida com toda a informacao necessaria para permitir uma analise e afericao do
cumprimento dos critérios de elegibilidade e a avaliagdo de acordo com a matriz de selecao;

= Em caso de insuficiéncia de fundos para executar todas as operacdes em analise, sera dada preferéncia aos
projetos que registem um menor desvio percentual médio ponderado (para todas as categorias de trabalho)
entre remuneracoes de colaboradores do sexo masculino e feminino, por categoria.;

= Reserva-se o direito de a Entidade Gestora poder, a qualquer momento, encerrar o processo de aceitacado
de novas propostas de investimento.

Condicdes aplicaveis n.a.
aos investimentos em
Beneficiarios Finais

Angariaco de = Sem prejuizo da candidatura direta de Beneficiarios Finais (BF), podem ser apresentadas candidaturas de
Operacdes — Beneficiarios Finais e respetivos Coinvestidores através de entidades que desenvolvam a atividade de
Habilitac&o das consultoria (“Consultoras”), até 1 de setembro de 2025.

consultoras = As Consultoras que cumpram os requisitos de elegibilidade previstos no Anexo V podem habilitar-se via email

FdCR@bpfomento.pt, devendo apresentar documentacdo comprovativa da elegibilidade.

= QOs direitos e deveres reciprocos das consultoras habilitadas e do BPF, assim como os demais termos do seu
relacionamento, constam de contrato de adeséo a celebrar entre as partes, apds respetiva habilitagédo, nos
termos previstos no Anexo VI.

Angariacdo de = As candidaturas devem ser apresentadas ao BPF mediante comunicacdo formal via email

Operacdes — FdCR@bpfomento.pt, considerando-se como data de submissao da candidatura o momento da sua submisséo

e G devidamente instruida, apés validacéo pelo BPF.

apresentacdo de = A Consultora devera instruir cada uma das candidaturas submetidas com os elementos identificados no Anexo
VIL.

candidaturas

= A Consultora devera estar disponivel e responder no prazo maximo de 10 dias aos pedidos de esclarecimentos
ou documentacéo adicional efetuados pelo BPF.

= As candidaturas sao rejeitadas:
= Se a candidatura ndo se encontrar instruida nos termos previstos no Aviso e na Ficha de Produto;
= Se nao apresentar algum dos elementos necessarios a sua analise e apreciacao.

= Se a deficiéncia da candidatura for suscetivel de suprimento ou correcdo, a decisdo de rejeicdo ndo sera
proferida sem que a Consultora apresentante seja notificada para suprir ou corrigir as desconformidades,
dispondo para o efeito do prazo maximo de 10 dias Uteis
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= Ap6s admisséo da candidatura, o BPF procedera, em representacéo do FACR, a respetiva analise, a validacao
do cumprimento das condicdes de elegibilidade do Beneficiario Final e da operacao, assim com a avaliacéo
do mérito e risco do beneficiario final, de acordo com o Aviso e a Ficha de Produto, cuja decisao final sera
comunicada ao Consultor.

= Sem prejuizo do nimero anterior, para operacdes em que o montante investido pelo FACR seja superior ou
igual a 2.000.000€, a operacao € ainda objeto de parecer prévio da Comissdo Técnica de Investimento do
FACR.

= Para efeitos de elegibilidade, a candidatura tem de obter uma avaliagdo minima de 1,7 de acordo com a matriz
de avaliacao prevista no Anexo Il Critérios de Selecdo do Aviso.
= O FdCR efetua KYC e respetiva avaliacdo em termos de Conformidade do Beneficiario Final.

= O BPF reserva-se o direito de, a qualquer momento, encerrar o processo de aceitacdo de novas candidaturas,
continuando até ao seu termo os procedimentos ja iniciados.

Angariacao de Sempre que a Consultora credenciada apresente uma candidatura devidamente instruida, que preencha os
requisitos de elegibilidade e viabilidade financeira, que permitam ao BPF, em representacdo do FACR aprovar o
investimento, serd a mesma remunerada pelo BPF nos seguintes termos:

Remuneracéo = um valor fixo de 10.000 euros por projeto, ao qual acresce IVA a taxa legal em vigor, a liquidar no momento e
que o BPF confirma que recebeu uma candidatura completa (entende-se como Candidatura Completa a que
se apresente devidamente instruida com os documentos identificados no Anexo VII).

= um valor variavel de 1,5% sobre o valor investido pelo FACR, ao qual acresce IVA a taxa legal em vigor, a
liguidar no momento de realizagéo do investimento (desembolso financeiro ao Beneficiario Final)

Operacoes -

SR dl el = A titulo de condicao preferencial, o montante de investimento/financiamento do FACR em cada empresa nao
por Beneficiario Final devera exceder 10 M€;

= O montante devera estar alinhado com as necessidades de investimento/financiamento que resultem de um
plano de negécios adequado as condicbes macroeconémicas atuais e que sustentem a viabilidade
operacional e financeira da empresa no médio/longo prazo apds a realizacdo do investimento;

= Excecionalmente, o montante de investimento/financiamento do FACR em cada empresa podera ser superior
a 10 M€, mas nunca superior a 100 M€, sujeito a apresentacédo de justificacdo detalhada para o aumento do
montante de investimento.

Reporte de Informacéo = Devera ser enviado até maio do ano N+1 a seguinte informacao relativa ao exercicio N:

« Relatorio e Contas (Consolidado, se aplicavel) e respetiva Certificacao Legal de Contas;
e Comprovativo da Situacao Tributaria regularizada (AT e SS);

 Plano de Negécios Atualizado;
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* Mapa de Financiamento Atualizado (incluindo o detalhe das condi¢des associadas a cada
financiamento);

= Até 15 de janeiro do ano N, devera ser disponibilizado o Orcamento Anual para N;

= Nos 30 dias seguintes ao final de cada semestre, devem ser remetidas Demonstragdes Financeiras
semestrais e uma Analise de Desvios, face ao Plano de Negdcios atualizado, e respetiva justificacao;

= O BPF tera ainda direito a solicitar e receber outra informacao relevante e pertinente para a analise,
realizacdo e acompanhamento de cada operacao e caracteristicas empresariais pelas mesmas visadas,
nomeadamente no que se refere a parametros ESG;

= Prestar todas as informacées que permitam ao BPF, enquanto sociedade gestora do FACR, prestar os
reportes necessarios a Estrutura de Missdo do PRR, a Comisséo Europeia ou as entidades financiadoras.

Requisitos Adicionais n.a.

G TGN ERTIEL: I = Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro de 2021, que cria o
aplicaveis Mecanismo de Recuperacéo e Resiliéncia,;

= Decreto-Lei n.° 63/2021, de 28 de julho, que procede a criacdo do Fundo de Capitalizacdo de Empresas;
= Politica de Investimento do Fundo de Capitalizacéo e Resiliéncia, publicada na pagina da internet do BPF;

= Teste de operador de mercado das Risk Finance Guidelines ou outro regime de ajudas de estado existente
ou que venha a ser aprovado pela Comissao Europeia.

Ponto de Contacto Para informacdes e esclarecimento de dividas: fdcr@bpfomento.pt

Flano de Recupsrogdo PORTUGUESA MNextGeneralionEU

o Hesilidroia

o PRR g REPUBLICA Uniso Europela
&

Pag. 10 de 20


mailto:fdcr@bpfomento.pt

BP?

Banco Portugués
de Fomento

ANEXO |
Lista de exclusao

Lista de excluséo preparada com base nas Orientacdes Técnicas sobre a aplicacédo do principio de «nao prejudicar significativamente» ao abrigo do
Regulamento MRR® e no Regulamento InvestEU7:

1) Atividades que limitem os direitos e as liberdades individuais ou violem os direitos humanos;

2) No dominio das atividades de defesa, a utilizacao, o desenvolvimento ou a producéo de tecnologias e produtos proibidos pelo direito internacional
aplicavel;

3) Produtos de tabaco e atividades com ele relacionadas (producéo, distribuic&o, transformacéo e comercializa¢c&o);

4) Atividades excluidas da possibilidade de financiamento ao abrigo das disposicdes aplicaveis do Regulamento Horizonte Europa: investigacao na
clonagem humana para efeitos de reproducao; atividades destinadas a alterar o patriménio genético de seres humanos e que possam tornar essas
alteracdes hereditarias; atividades destinadas a criacdo de embrides humanos exclusivamente para fins de investigacao ou para fins de aquisicao
de células estaminais, nomeadamente por transferéncia de nucleos de células somaticas;

5) Jogo a dinheiro (producéo, concecéo, distribuicdo, processamento, comercializa¢do ou atividades relacionadas com software);
6) Comércio sexual e infraestruturas, servicos e meios de comunicagao social conexos;

7) Atividades que envolvam animais vivos para fins experimentais e cientificos, se nédo for possivel garantir o cumprimento da Convencao Europeia
sobre a Protecdo dos Animais Vertebrados utilizados para Fins Experimentais e outros Fins Cientificos?;

8) Atividades de desenvolvimento imobiliario, tais como atividades cuja Unica finalidade seja renovar e arrendar novamente ou revender edificios
existentes, bem como construir novos projetos; no entanto, sao elegiveis atividades no setor imobiliario relacionadas com os objetivos especificos
do Programa InvestEU, indicados no artigo 3°, n° 2, e com os dominios elegiveis para operacdes de financiamento e investimento, por exemplo
investimentos em projetos de eficiéncia energética ou de habitacao social;

9) Atividades financeiras como a aquisi¢do ou a negociagdo de instrumentos financeiros. Sdo excluidas, nomeadamente, as intervengfes destinadas
a aquisicdo de empresas com vista ao desmembramento de ativos ou que visem o capital de substituicdo destinado ao desmembramento de ativos;

6 Comunicacéo da Comisséo, “Orientacbes técnicas sobre a aplicacéo do principio de «n&o prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento que cria um
Mecanismo de Recuperacéo e Resiliéncia”, (2021/C 58/01)

7 Regulamento (UE) 2021/523 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de margo, que cria o Programa InvestEU e que altera o Regulamento (UE) 2015/1017

8 JO L 222 de 24.8.1999, p. 31
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Atividades proibidas pela legislacdo nacional em vigor;
A desativacdo, exploracdo, adaptacao ou construcao de centrais nucleares;

Atividades abrangidas pelo regime de comércio de licencas de emissdo com emissdes projetadas equivalentes de CO:2 néo inferiores aos
parametros de referéncia pertinentes estabelecidos para a atribuicao de licencas a titulo gratuito®;

Investimentos em instalagGes de deposicédo de residuos em aterros;

Investimentos em instala¢des de tratamento mecéanico e bioldgico. Esta excluséo ndo se aplica a investimentos em instalagbes de tratamento
mecanico e hioldgico ja existentes que visem o aumento da sua eficiéncia energética ou a sua conversédo em operacdes de reciclagem de residuos
separados para compostagem e digestdo anaerébica, desde que tal ndo resulte no aumento da capacidade de tratamento ou na extenséo da vida
util das instalac@es, devendo esta condicdo ser verificada em cada instalacao de tratamento;

Investimentos em incineradores para tratamento de residuos. Esta exclusdo ndo se aplica a investimentos em:

a) Instalacdes que se destinam exclusivamente ao tratamento de residuos perigosos nao reciclaveis;

b) InstalagBes j& existentes nas quais o investimento se destine a aumentar a eficiéncia energética, capturar gases de escape para
armazenamento ou reutilizagdo ou recuperar matérias das cinzas de incineracdo, desde que os investimentos em causa ndo aumentem a
capacidade de processamento de residuos da instalacéo, devendo esta condi¢éo ser verificada em cada instalacéo;

Investimentos e atividades relacionados com combustiveis fosseis (incluindo utilizaces a jusante), exceto medidas relativas a producéo de
eletricidade e/ou calor a partir de gas natural, bem como as infraestruturas de transporte e distribuicdo conexas, que cumpram as condi¢ées
previstas no Anexo lll das OrientagBes Técnicas sobre a aplicagdo do principio de «ndo prejudicar significativamente» ao abrigo do Regulamento
MRR;

Atividades em que a eliminacao de residuos a longo prazo possa causar danos ao ambiente, tais como residuos nucleares;

Investimentos em investigacdo, desenvolvimento e inovacdo dedicados aos investimentos, produtos e atividades descritos nos paragrafos
anteriores.

9 Quando a atividade apoiada atinja emiss@es projetadas de gases com efeito de estufa que n&do sejam substancialmente inferiores aos parametros de referéncia
pertinentes, deve ser fornecida uma explicacao das razdes pelas quais isso ndo é possivel. Os parametros de referéncia estabelecidos para a atribui¢éo de licengas
a titulo gratuito para atividades abrangidas pelo regime de comércio de licengas de emissao sdo os que constam no Regulamento de Execucéo (UE) 2021/447 da
Comisséo
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’ Ponderagao

A proposta prevé, no Mapa de Origens e
Aplicacdes de Fundos (MOAF), uma alocacdo a . . . . 15% a 30% (ambos . .
prica¢ N( ) ¢ 10% inferior a 15% (inclusive) ° 0_( igual ou superior a 30%
CAPEX em comparagao ao montante do exclusive)
investimento previsto na operagao
. . . . . . 25% a 50% (ambos . .
O Beneficidrio Final integra cadeias de valor inferior a 25% (inclusive) das exclusi(:/e) daso\(/endas om igual ou superior a 50% das
internacional, avaliada através da proporg¢do das 20% vendas em mercado mercado internacional vendas em mercado
vendas em mercado internacional (exportagdes) internacional (exportacdes) - internacional (exportacdes)
(exportagdes)
O Beneficiario Final apresenta, considerando a 0,75% a 1,5% (ambos
média dos 3 ultimos exercicios, um investimento 10% inferior a 0,75% (inclusive) ! Oexcl'usi:/e) igual ou superior a 1,5%
em |&D em funcgado da sua faturacao
volume de emprego de
volume de emprego inferior a 1,5% a 3,0% (ambos volume de emprego igual
1,5% (inclusive) da populagdo do | exclusive) da populagdo do ou superior a 3% da
concelho onde a empresa concelho onde a empresa populagdo do concelho
O Beneficidrio Final apresenta um volume de 10% regista o maior nimero de regista o maior nimero de | onde a empresa regista o
emprego que se pode considerar estratégico ’ trabalhadores ou inferior ou trabalhadores ou 200 a 400 maior numero de
igual a 200 trabalhadores (e nao (ambos exclusive) trabalhadores ou igual ou
cumpre a condicdo do nivel "2" trabalhadores (e ndo superior a 400
ou "3") cumpre a condigdo do nivel trabalhadores
||3||)
O Beneficiario Final promove ativa e volume de emprego do género volume de emprego do volume de emprego do
comprovadamente politicas de igualdade de 59% redominanter:'e gresentga mais género predominante género predominante
género e de igualdade de oportunidades para ’ P P . representa entre 55% representa menos de 55%
de 75% (exclusive) . . . . .
todos. (inclusive) e 75% (inclusive) (exclusive)
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O Beneficiario Final desempenha atividades

enquadradas com as atividades econdmicas que N .
6. - . 10% Nao - Sim

estdo de acordo com os artigos 102 a 152 do ’

Regulamento Taxonomia

o . ~ O Beneficiario tem o
O Beneficiario Final apresenta uma dispersao L . ~ . " - O Beneficiario tem
. . . O Beneficidrio tem instalagdes | instalacGes de producgdo ou | . N .

significativa no territério nacional, comprovada o - instalacOes de produgdo ou
7. o . ~ - 15% de produgdo ou pontos de pontos de venda em pelo

pela existéncia de instalacdes de produgdo ou pontos de venda em pelo

L. venda em menos de 5 NUTS Il menos 5 e menos de 10
pontos de venda em varias das NUTS IlI menos 10 NUTS IlI
NUTS 11l
A operagdo prevé um A operagdo prevé um

A operacio prevé a existancia de um A operagdo ndo prevé o Coinvestidor privado que Coinvestidor privado que

8. Coirfves’fidof 20% envolvimento de um participa com menos de participa com pelo menos
Coinvestidor privado. 50% do montante total da | 50% do montante total da
operagao. operagao.

A avaliacao final resulta da aplicacéo da matriz supra, com a valor final a ser arredondado a primeira casa decimal.

O cumprimento dos critérios minimos nao assegura uma aprovacao da candidatura submetida ao Programa Recapitalizacdo Estratégica que sera alvo,
entre outros aspetos, de uma avaliagcdo econdémico-financeira prospetiva por parte do BPF.
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ANEXO Il
Declaracdo de Compromisso do Coinvestidor

Nome do Coinvestidor:
NIF do Coinvestidor:
O Coinvestidor declara que:

1. Pode legalmente desenvolver as atividades no territério nacional e a tipologia de operacoes e
investimentos a que se candidata;

2. Possuir, ou poder assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios técnicos, fisicos e financeiros e os
recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da operagéo;

3. Se aplicavel, ter a situacdo regularizada em matéria de reposi¢ées, no ambito dos financiamentos por
Fundos Europeus;

4. Nao ter sido condenado em processo-crime ou contraordenacional por violagéo da legislacéo sobre
trabalho de menores e discriminacéo no trabalho e emprego, nomeadamente em funcdo do sexo, da
deficiéncia e de risco agravado de saude;

5. Na&o se tratar de uma empresa sujeitas a uma injuncéo de recuperacgéo, ainda pendente, na sequéncia de
uma decisdo anterior da Comissdo que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno,
conforme previsto na alinea a) do n°® 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n°® 651/2014, de 16 de junho;

6. Poder operar no Espacgo Europeu;

7. Aceitar ser auditado pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissao, pelo Tribunal de
Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificacdo e compromete-se a fornecer todos
0s elementos necessarios ao acompanhamento da operacdo pelo FACR e pelas estruturas de
acompanhamento do PRR de forma continua;

8. Caso recorra a outros instrumentos de natureza publica ou tenha beneficiado de financiamentos com
origem em Fundos Europeus para investir em parceria com o FACR, assegura o cumprimento de todas
as normas nacionais e europeias, nomeadamente as que impliquem limites de acumulagéo de Auxilios
de Estado ou limites de comparticipacado dos Fundos Europeus;

9. Dispor de contabilidade organizada nos termos da legislacéo aplicavel.



ANEXO IV
Declaracédo de Compromisso do Beneficiario Final

Nome do Beneficiario Final:

NIF do Beneficiario Final:

O Beneficiario Final declara:

1.

Poder legalmente desenvolver as atividades no territdrio nacional e a tipologia de operagdes e
investimentos a que se candidatam;

Possuir, ou poder assegurar até a aprovacao da candidatura, os meios técnicos, fisicos e financeiros e os
recursos humanos necessarios ao desenvolvimento da operagéo ou projeto de investimento;

Tem a situacao regularizada em matéria de reposi¢ées, no ambito dos financiamentos por Fundos
Europeus;

N&o ter sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por violacdo da legislacdo sobre
trabalho de menores e discriminacéo no trabalho e emprego, nomeadamente em funcdo do sexo, da
deficiéncia e de risco agravado de saude;

Dispor de contabilidade organizada nos termos da legislacéo aplicavel;

N&o se tratar de uma empresa sujeita a uma injuncdo de recuperacao, ainda pendente, na sequéncia de
uma decisdo anterior da Comissdo que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno,
conforme previsto na alinea a) do n° 4 do artigo 1° do Regulamento (UE) n® 651/2014, de 16 de junho;

Aceitar ser auditado pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comisséo Europeia, pelo
Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificacdo e compromete-se a
fornecer todos os elementos necessarios ao acompanhamento da operacgéo pelo FACR e pelas
estruturas de acompanhamento do PRR de forma continua;

De acordo com a aplicabilidade a sua atividade operacional e volume de negdécios,

a. Deter os licenciamentos especificos aplicaveis (como sejam, conforme aplicavel, alvara,
licenciamento de atividade, avaliacdo de impacto ambiental), devendo juntar evidéncia do seu
cumprimento;

b. Estar em situacdo de cumprimento da legislagédo nacional e europeia, em particular da legislagédo
ambiental.



Anexo V
Angariacéo de operagdes - Requisitos de elegibilidade das Consultoras

Volume de Negdcios minimo de 1 M€, verificavel pelo R&C, devidamente auditado/ certificado de 2023
(caso integrado num grupo ou rede internacional, contabiliza-se o volume de negdécios em varias
geografias);

Atividade: que inclua o CAE 70220.

Registadas no Registo Central do Beneficiario Efetivo, apresentando documento comprovativo;

N&o se encontrarem referenciadas em listas oficiais relacionadas com a prevencéo de branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo publicadas pelo Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas
ou pela Unido Europeia. Adicionalmente, que ndo desenvolvam atividades em paises ou territorios que
apresentem graves deficiéncias na prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento ao
terrorismo, nos termos do Regulamento 2016/1675 da CE, de 14 de junho de 2016 que completa a
Diretiva (EU) 2015/849 e de acordo com as listas publicadas pelo Grupo de Acdo Financeira
Internacional (GAFI);

N&o se encontrarem em estado de insolvéncia, declarada por sentenca judicial, em fase de liquidacéo,
dissolucédo ou cessacéo de atividade, sujeitas a qualquer meio preventivo de liquidacao de patriménios
ou em qualquer situacédo analoga, ou tenham o respetivo processo pendente;

Nem a pessoa coletiva, nem os titulares dos seus 6érgaos sociais de administracdo, direcdo ou
geréncia, em exercicio de fungdes, foram condenados por sentenca transitada em julgado por qualquer
crime que afete a honorabilidade profissional da pessoa coletiva ou dos titulares dos seus 6rgaos
sociais de administracdo, direcdo ou geréncia, sem que entretanto tenha ocorrido a respetiva
reabilitacado;

Nem a pessoa coletiva, nem os titulares dos seus 6érgaos sociais de administracdo, direcdo ou
geréncia, em exercicio de fungdes, foram objeto de aplicacdo de sancao administrativa por falta grave
em matéria profissional;

Tenham a sua situacdo regularizada relativamente a contribuices para a seguranca social em
Portugal ou, se for o caso, no Estado de que sejam nacionais ou no qual se situe o seu estabelecimento
principal;

Tenham a sua situacdo regularizada relativamente a impostos devidos em Portugal ou, se for o caso,
no Estado de que sejam nacionais ou no qual se situe o seu estabelecimento principal;

Ndo tenham sido objeto de aplicacdo de sancdo acessoria de proibicdo de participacdo em
procedimentos de contratacao publica previstos em legislacdo especial, nomeadamente nos regimes
contraordenacionais em matéria laboral, de concorréncia e igualdade e nao discriminacdo, durante o
periodo fixado na deciséo condenatdria;

N&o tenham sido objeto de aplicagcdo, ha menos de dois anos, de sancao administrativa ou judicial pela
utilizacdo ao seu servigo de méo-de-obra legalmente sujeita ao pagamento de impostos e contribuicfes

para a seguranca social, ndo declarada nos termos das normas que imponham essa obrigacédo, em



Portugal ou no Estado de que sejam nacionais ou no qual se situe o seu estabelecimento principal,
Nem a pessoa coletiva, nem os titulares dos seus 6rgdos sociais de administracdo, direcao ou
geréncia, em exercicio de funcdes, foram condenadas por sentenca transitada em julgado por algum
dos seguintes crimes, definidos nos termos da legislacéo internamente aplicavel, sem que entretanto
tenha ocorrido a sua reabilitacéo:

i) Participacdo numa organizacao criminosa;

i) Corrupcao;

iii) Fraude na obtencéo de subsidios;

iv) Fraude fiscal,

v) Branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo;

vi) Infrac@es terroristas ou infrac8es relacionadas com um grupo terrorista;

vii) Trabalho infantil e outras formas de trafico de seres humanos;
N&o tenham, a qualquer titulo, prestado, direta ou indiretamente, assessoria ou apoio técnico na
preparacdo e elaboracdo das pecas do procedimento de candidatura dos co-investidores e
beneficiarios finais que lhes confira vantagem que falseie as condi¢bes normais de concorréncia;
N&o estejam abrangidas por conflitos de interesses que ndo possam ser eficazmente corrigidos por
outras medidas menos gravosas que a recusa de credenciacao;
Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela Comissdo Europeia,
pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade nacional de certificacdo, e
comprometerem-se a fornecer, de forma continua, todos os elementos necessarios ao

acompanhamento da operacao pelo FACR e pelas estruturas de acompanhamento do PRR e do BPF.



ANEXO VI
Angariacdo de operacdes -

Contrato de Adeséao



ANEXO VI

Angariacdo de operacgdes — Instru¢cdo da candidatura

A Consultora devera instruir cada uma das candidaturas submetidas, com os seguintes elementos conforme

Aviso e Ficha do Programa:

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Slide-deck com a apresentacdo da Empresa Beneficiaria, e o respetivo Plano de Negocios
(também numa versdo em excel num cenario central e cenario adverso), o detalhe do
montante, estrutura e condi¢cdes da operacado de investimento, a origem e aplicacao dos fundos
e a evidéncia de uma estratégia de saida clara e realista para o(s) Fundo de Capitalizacédo e
Resiliéncia;

R&C dos ultimos 3 exercicios da Empresa Beneficiaria, assinados e incluindo a respetiva CLC,
exceto para startups

Certiddo Permanente do(s) Coinvestidor(es), que deverdo ser sociedades nao financeiras,
bancos ou instituicdes promocionais ou entidades agbrangidas pela Lei n® 18/2015, de 4 de
marco

Certiddo Permanente da Empresa Beneficiaria;

Declaragfes de ndo divida a Autoridade Tributaria e Seguranca Social do(s) Coinvestidor(es);
Declaragcbes de ndo divida a Autoridade Tributaria e Seguranca Social da Empresa
Beneficiaria;

Declaracdo de Compromisso do(s) Coinvestidor(es) datada e assinada;

Declaracdo de Compromisso da Empresa Beneficiaria datada e assinada;

Ficha do(s) Coinvestidor(es);

Ficha de Beneficiario Final;

Para operag6es de montante superior a 10 M€, a Empresa Beneficiaria teré que ser objeto de
uma afericdo de sustentabilidade, desenvolvida em linha com as orientagBes técnicas
recomendadas no ambito do InvestEU, que demonstre o cumprimento do principio de “Nao
Prejudicar Significativamente”, devendo remeter a respetiva certificacdo de conformidade;
Formularios KYC e documentacédo anexa referentes ao(s) Coinvestidor(es);

Formularios KYC e documentacédo anexa referentes a Empresa Beneficiaria.
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